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	1、关于业绩。半年报披露，公司主营业务为新能源锂电材料和钴新材料产品的研发制造业务，主要产品为正极材料、三元前驱体、钴、镍、铜、贸易及其他。2024年上半年，公司实现营业收入300.50亿元，同比下降9.88%，归母净利润16.71亿元，同比下降19.87%，公司称业绩下滑主要系镍、锂等主要金属市场价格出现较大幅度的下跌。其中，贸易及其他业务收入57.25亿元，同比增长10.33%，与公司整体收入变动方向相反。2022年至2024年半年度，贸易及其他业务收入分别为91.81亿元、114.72亿元、...
	一、结合主要产品销量、生产成本、平均售价、同行业可比公司、竞争格局等，说明报告期内营业收入和归母净利润双降的原因，以及与相应金属价格波动的匹配情况
	（一）2024年上半年公司主要产品销量、成本、平均售价、毛利贡献情况以及与2023年同期对比情况
	1、2024年上半年公司主要产品销量、收入、毛利数据以及变动情况
	2、2024年上半年公司主要产品平均售价、单位成本数据以及变动情况

	（二）与同行业可比公司营业收入、净利润变动趋势的对比情况
	（三）锂电材料行业市场竞争格局情况
	（四）2024年上半年公司营业收入和归母净利润双降的原因说明
	（五）2024年上半年及2023年同期，公司主要产品平均售价变动与相应金属价格波动的匹配情况

	二、 补充披露贸易及其他业务的主要内容、业务模式、最近三年及一期前十大客户和供应商名称、关联关系、交易金额、应收账款或预付款项余额、权利义务约定、货物风险责任归属等，说明收入确认时点和方法的依据及合理性，并结合前述指标，说明本报告期该业务与公司整体收入变动方向相反、且占比逐年提升的原因
	（一） 贸易及其他业务的主要内容、业务模式、最近三年及一期前十大客户和供应商名称、关联关系、交易金额、应收账款或预付款项余额、权利义务约定、货物风险责任归属等
	1、公司贸易及其他业务的主要内容及业务模式
	2、最近三年及一期前十大贸易及其他业务客户名称、关联关系、交易金额、应收账款余额、权利义务约定、货物风险责任归属等
	3、最近三年及一期前十大贸易及其他业务供应商名称、关联关系、交易金额、预付款项余额、权利义务约定、货物风险责任归属等

	（二） 收入确认时点和方法的依据及合理性
	1、会计准则的相关规定
	2、合理性说明

	（三） 本报告期贸易及其他业务与公司整体收入变动方向相反、且占比逐年提升的原因
	1、本报告期贸易及其他业务收入与公司整体收入变动方向相反的原因
	2、贸易及其他业务收入占比逐年提升的原因

	（四） 年审会计师发表的意见结论


	2、关于负债。根据披露，2022年至2024年半年度，公司资产负债率分别为70.45%、64.36%、64.71%，明显高于行业平均水平。期间，公司通过发行可转债和存托凭证募资近120亿元，而2023年、2022年末有息负债同比分别大幅增加127.30亿元、185.72亿元，2024年半年度较2023年末继续增加72.71亿元。截至本报告期末，公司有息负债余额493.30亿元，同比增长36.56%，占净资产的比值为106.51%，其中短期借款205.46亿元；货币资金余额152.60亿元，明显小于...
	一、结合业务开展情况、经营模式等，说明资产负债率明显高于同行业平均水平的原因及合理性
	（一） 公司业务开展情况、经营模式以及对资产负债率的影响分析
	1、公司业务开展情况
	2、公司新能源、新材料、资源三大业务板块的经营模式
	3、公司所处行业、业务布局和经营模式对资产负债率的影响

	（二） 公司资产负债率与同行业公司对比情况

	二、结合行业发展、公司经营情况等，说明债务规模与业绩变化的匹配性，以及目前债务规模和结构的合理性，重点说明在发行可转债和存托凭证融资近120亿元后依然大幅增加有息负债的必要性
	（一）公司债务规模与业绩变化的匹配性、合理性分析
	（二）公司债务结构的合理性分析
	1、最近两年一期末，公司债务结构情况
	2、公司债务结构的合理性分析

	（三）公司发行可转债和存托凭证融资近120亿元后依然大幅增加有息负债的原因分析及必要性
	1、公司付息债务和非付息债务的规模、结构及变动情况
	2、大幅增加有息负债的原因分析及必要性


	三、结合公司货币资金余额、有息负债规模、债务结构、短期偿债能力、日常经营周转资金需求、同行业可比公司等，说明公司是否存在潜在债务风险，如存在，请予以充分提示并说明拟采取的应对措施
	（一）公司货币资金余额及结构
	（二）公司短期偿债指标及与同行业可比公司对比情况
	（三）公司是否存在潜在债务风险，如存在，请予以充分提示并说明拟采取的应对措施
	1、公司经营整体稳健，资金周转正常，目前不存在重大债务违约风险
	2、公司拟采取的防范债务违约风险的应对措施



	3、关于在建工程和募投项目。根据披露，2023年9月12日，公司将公开发行可转债募投项目“三元正极材料子项”部分募集资金变更投入至“年产5万吨（镍金属量）电池级硫酸镍项目”、“年处理15000吨电池绿色高值化综合循环建设项目”（以下简称“综合循环项目”）、“年处理12000吨电池黑粉高值化绿色循环利用项目”（以下简称“绿色循环项目”），涉及金额17.10亿元，其中“综合循环项目”、“绿色循环项目”拟分别投入0.96亿元、4.67亿元，但截至2024年6月末，两个项目均尚未建设。同时，近年公司开展多...
	一、结合“综合循环项目”和“绿色循环项目”的预计完工时间、实际进展，说明项目推进是否符合预期，如不及预期，请说明具体原因，以及已采取或拟采取的措施
	（一） 原项目计划投资和实际投资情况
	（二） 后续拟采取措施
	（三） “综合循环项目”和“绿色循环项目”推进不及预期，进一步变更募投项目的具体原因

	二、补充披露主要或重点投资项目名称、项目所在地、建设时间、项目进展，并补充主要产品，包括三元前驱体、正极材料、镍和钴等产品的产能、产能利用率等
	（一） 公司重点投资项目名称、项目所在地、建设时间、项目进展
	（二） 钴产品、镍产品、三元前驱体产品、正极材料等主要产品的产能及产能利用率情况

	三、结合问题（2）相关指标、经营业绩、行业趋势、同行业可比公司等，说明公司大规模扩产的原因及必要性，是否存在未来新增产能无法消纳风险，并说明在建工程是否存在减值风险，是否需计提减值损失
	（一） 公司前期大规模扩产符合行业发展趋势，同行业可比公司亦进行大规模扩产融资
	（二） 公司已根据市场供需变化及时调整下游锂电材料端产能建设节奏和产业空间布局
	（三） 公司新增产能消纳风险相对较低，在建工程不存在减值风险，无需计提减值损失
	（四） 年审会计师发表的意见结论

	四、结合主要在建项目预算总数、剩余资金需求、公司债务情况和未来筹集计划，说明公司是否具备充足的资金来源，相关投资对偿还债务是否会产生重大不利影响
	（一） 公司货币资金余额及债务情况
	（二） 主要在建工程项目资金情况


	4、关于存货。根据披露，2022年末至2024年半年度，公司存货账面余额分别为182.68亿元、161.36亿元、144.53亿元，占流动资产的比重均超25%，占比较高；分别计提存货跌价准备5.76亿元、3.73亿元、2.39亿元，计提比例分别为3.16%、2.31%、1.66%，计提比例逐年下降，其中原材料余额93.62亿元，计提比例由0.78%降至0.54%。但公司称报告期内镍、锂等主要金属市场价格出现较大幅度下跌，与公司计提比例变动趋势不一致。
	一、 分产品类别列示存货的具体内容，包括名称、数量、金额、库龄等，并结合采购备货政策、同行业可比公司、历史销售情况、在手订单等，说明公司存货规模较大的原因及合理性
	（一） 分产品类别列示存货的具体内容
	（二） 公司采购备货政策
	（三） 同行业可比公司
	（四） 历史销售情况及存货周转率
	（五） 在手订单

	二、 结合原材料的成本及价格变化等，说明对原材料跌价准备计提测算过程，并结合公司存货构成、下游需求、减值测试过程等，说明存货跌价准备计提比例下降的原因及合理性，相关计提是否准确、充分。请会计师发表意见。
	（一） 主要金属市场价格变化
	（二） 存货跌价准备计提过程
	（三） 说明存货跌价准备计提比例下降的原因及合理性

	三、 年审会计师发表的意见结论
	（一） 核查程序
	（二） 核查结论


	5、关于预付款项。2021年末至2024年半年度，公司预付款项余额分别为10.50亿元、16.35亿元、18.11亿元、23.39亿元，连年增长，前五名预付款项期末余额占比为48.06%。其中，账龄1年以内、1-2年、2-3年、3年以上的余额分别为21.54亿元、1.46亿元、0.06亿元、0.34亿元。
	一、 补充披露预付款项前五名对象的具体情况，包括但不限于名称、关联关系、交易内容、交易金额、预付账龄、预付比例、相关资产或服务交付周期等
	二、 结合采购模式、采购对象及内容、资金安排、同行业可比公司情况等，说明预付款项连续多年增长的原因，并说明预付款项是否实际流向关联方
	（一） 采购模式、采购对象及内容、资金安排
	（二） 同行业可比公司情况

	三、 年审会计师发表的意见结论


